RELAZIONE DEL REVISORE INDIPENDENTE
Ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All'Assemblea degli azionisti delia societa VALNERINA SERVIZI S.C.P.A. - Codice fiscale 01860740545

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio al 31.12.2018

Gludizio

Ha svolto la revisione contabile del bitancio d'esercizio della societa Valnenina Senazi Societa Consortile PLA., cosfituito
dallo stato patrimaoniaie al 31 dicembre 2018, dal conto economico, dal rendiconto finanzianio per lesercizio chiuso a tale
data e datla nota integrativa.

A mio giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e cometta della situazione patrimoniate e
finanziaria delfa socleta a1 31 dicembee 2018, del rsultato economica & del flussi di cassa per Mesercizio chiuso a fale
data, in conformits alle narme italiane che ne disciplinano | crifed & redazione.

Elementi alla base del giudizio

Ho svolto la revisione conlabile in conformits & prncipi di revisione inlermazionali 134 tafia. La mia responsabilita ai
sensi di tali principl & ulteriormente descrilta nella seziane, Responsabilita def revisore per fa revisione confabie dsl
hiancio d'esercizio, della presente relazione. Sono indipendente rispetto afla societd in conformita alie nome e ai
principl in materia di etica e di indipendenza. appicabll, nell'ordinamento italiano, alla revisione contabile del bilancio.

Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare || mio giudizio.
Responsabilita degli amministrafori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

L'organo amministrativo & responsablle per fa redazione de! bilancio d'esercizio che fomisca una rappresentazions
veritiera & comretta, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione &, nel termini previsti dalla
legge, per quefla parie del controfle interno daflo stesso rifenuta necessaria, per consentire |a redazione di un bilancio
che non contenga erron significativi dovutl a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,

L'organo amministrativo & responsabile per la valutazione della capacita della socleta di continuare ad operare come
un'entitd in funzionamenta &, nella redazione del bilancio d'ezercizio, per Fappropriatezza dellulilizzo del presupposto
dells continuita aziendale, nonché per una adequata informativa in materia. L'organo amministrativo utilizza il
presipposto defla continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio, 8 meno che abbia valulalo che
sussitone ke condizioni per |a liguidazione defia societa o per Ninterruzione dell attivita o non abbia altemative realistiche
a tali scelte.



Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processe di predisposizione
dellinformativa finanziaria della societa,

Responsabilita del revisore per la revisione contabife de/ bilancio d'esercizio.

| migi obieftivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio desercizio nel suo complesso non
comenga emon significativ, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non Intenzional, & l'emissione di una relazione di
revisione che includa il mio giudizio, Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non
fomisce la garanzia che una revisione contabile, svolta in conformita ai principi di revisions intemazionali 1SA Halia,
individui sempre un emore significativo, qualora esistente. Gli emori possono derivare da frodi o da comportamenti o
gvent non intenzionali @ sono considerall significativi, qualora of si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente ¢ nef loro Insieme, siano in grada di influenzare le decisioni economiche prese dagl utilizzaton, sulla base
del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito defla revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione intemazionali 1S4 alia, ho esercitato il
giudizio prefessionale ed ho mantenuto lo scefficisma professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inaltre:

=  ho identificato e valutato | nschi di emon significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
nen intenzionall; ho definito & svolto procedure di revisione in rsposta a tall rischi; ho acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropniati su cui basare il mio giudizio. Il rschio di non ndividuare un errore significativo, dovulo &
frodi, & phu elevato nspetto al rischio di non individuare un ermore significativo, dervante da comportamenti o eventi
non Intenzionali, poiché la frode pud implicare fesistenza di collusioni, falsificazioni, omissionl Intenzionali
rappresentazioni fuorvianti o forzature del confrolio interne;

« ho acquisito una comprensione del controdlo interno rilevants & fini della revisione contabile, allo scopo di definire
procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sulfefiicacia del controllo
interno defla sociala,

* ho valutato l'appropnatezza del principi contabili ulilizzati, nonché la ragionevolezza delle stime contabili effetiuate
dall'organo amministrativo, inclusa la relativa informativa:

*  50N0 giunto ad una conclusione sull' appropriatezza dell'utiizzo da parie dail'organc amministretve del presupposto
delta confinuita azendale e, in base agli elemanti probativi acquisiti, sulfeveniuale esistenza di una incerlezza
significativa, niguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbe significativi sulla capacita della societa di
continuare ad operare come un'entita in funzionamento, In presenza di un'inceriezza significativa, sono tenuio a
nchiamare - [atlenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, owero, gqualora tale
informativa sia madeguata, a rifletters tale circostanza nella formulazione del mio giudizio. Le mie conclusionl sono
basate sugli elementl probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tultavia, eventi o circostanze
sUCCessivi possono comportare che la societs cassl di operare come un'entita in funzionamenta;



« ho valutaio la presentazions, |3 struftura e il contenuto del bilancio d'esercizio mel suo complesso, inclusa
linformativa, e se || bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e ghi eventl sottostanti in modo da fomire una
comeita rappresentazicne,;

+ ha comunicato & responsablli delle atiivita di govemance, idenfificati ad un livello appropriato come richlesto dagh
ISA Italia, tra gii aitri aspett, la portata e |a tempistica pianificate per la revisione contabile e | risultati significativi
emersi, incluse le eventuall carenze significative nel controlio intema, identificate nel corso della revisione contabile.

elazione su alire dis gni di | I

L'organo amministrativo della Valnering Servizi S.C.P.A. & responsabile per la predisposizione delia relazions sulla
gestione della Valnering Servii S.C.P.A. al 3111272018, incluse I3 sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la
sua conformita alle nome di legge.

Ho svalto be procedure indicate nel principio di revisione SA Italia n, 7208, al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza
della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio delia Valnerna Servizi 5.C.P.A. al 311272018 e sulta conformits
della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuall erron significativi

A mio gludizio, Ia relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Valnerna Servizi S.C.PA. al
I 2018 ed & redalta in conformita afle norme di legge.

Con nfenmento alla dichiarazione di cui allart. 14, comma 2, lett. e}, del D.Lgs. 392010, nlasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto, acquisite nel corso dell'attivita di revisione, nan
ho nulla da rporane:
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